POLITICA DE VERIFICAGAO DE PERFIL DE INVESTIDORES

I. OBJETIVO E ABRANGENCIA

e Este documento, integrante do Cdédigo de Conduta da CM4, institui a Politica de

Verificagao de Perfil de Investidores no ambito da Sociedade (“Politica de Verificacao

de Perfil”), estabelecendo, em relacdo a atividade de distribuicdo de cotas de fundos
de investimento sob sua gestdo, metodologia para a verificagdo da adequacgdo dos
produtos, servicos e operagdes ao Perfil do Investidor, considerando seus objetivos de
investimento, sua situacdo financeira, e seu grau de conhecimento e experiéncia

necessarios para compreender os riscos relacionados aos investimentos.

e Todos os Colaboradores da CM4 atuantes na distribuicdo de cotas de fundos de
investimentos estdo sujeitos as regras previstas neste documento, assim entendidos
funcionarios, diretores e demais colaboradores, que tenham vinculos empregaticios ou
estatutarios, diretos ou indiretos, com a Sociedade, além de agentes autbnomos de
investimento contratados pelas instituigdes distribuidoras dos fundos de investimento

sob gestao da Sociedade.

e As diretrizes aqui estabelecidas sado aplicaveis as recomendacdes de produtos ou

servicos, direcionadas a Investidores especificos, realizadas mediante contato pessoal
ou com o uso de qualquer meio de comunicagao, seja sob forma oral, escrita, eletrénica
ou pela rede mundial de computadores, e devem ser adotadas para o Investidor titular

da aplicagao.

¢ A verificagdo do Perfil de Investidor tem, dentre seus objetivos propiciar um maior

entendimento por parte dos investidores acerca do direcionamento e alocagao dos seus

recursos, permitindo ainda, a CM4 um melhor conhecimento de seus clientes.

e Esta Politica esta de acordo com a Resolugdo CVM n° 30/2021; bem como as

diretrizes estabelecidas pelo Cdédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de

Terceiros.



e As diretrizes aqui estabelecidas serdo observadas de forma complementar as

definidas pelos administradores dos fundos de investimento sob gestdo da CM4,
inclusive no que tange aos processos de verificagdo de perfil de investidores, realizados
por meio de questionarios de avaliacdo e outros instrumentos desenvolvidos por

aquelas institui¢des.

e Sao finalidades dos processos aqui descritos verificar:

e Se o0 produto, servigo ou operacdo é adequado aos objetivos de investimento do
cliente e é compativel com a sua situagao financeira; e
e se 0 cliente possui conhecimento necessario para compreender 0s riscos

relacionados ao produto, servigo ou operagao.

Il. INSTRUMENTOS DE AVALIAGAO

e A avaliagdo de perfil de investidor tera como base formularios e questionarios

disponiveis em sistemas adotados pela Sociedade ou disponibilizados pelos

Administradores e devera contemplar, no minimo, os seguintes aspectos:

e O periodo em que o Cliente deseja manter o investimento;

e as preferéncias declaradas do Cliente quanto a assungao de riscos;
e as finalidades do investimento;

¢ O valor das receitas regulares declaradas pelo Cliente;

e o valor e os ativos que compdem o patriménio do Cliente;

e a necessidade futura de recursos declarada pelo Cliente;

e o0s tipos de produtos, servicos e operacbes com 0s quais o cliente tem
familiaridade;
e anatureza, o volume e a frequéncia das operacgdes ja realizadas pelo Cliente no

mercado de valores mobiliarios, bem como o periodo em que tais operagcdes

foram realizadas; e



a formacao académica e a experiéncia profissional do Cliente, quando se tratar

de investidor pessoa natural.

e Adicionalmente as informagdes contempladas nos formularios e questionarios

descritos neste Capitulo, a CM4 podera, a critério do Diretor responsavel pela

distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob sua gestdo, requerer de seus

clientes e potenciais investidores informagdes adicionais, por quaisquer meios, de modo

a efetivamente atender aos objetivos desta Politica.

e Com base nas informagdes colhidas pelos meios acima detalhados, os investidores

serdo enquadrados em uma das 3 (trés) categorias de Perfil descritas a seguir:

Conservador — Investidores com perfil conservador objetivam a preservacédo do
capital e possuem baixa tolerancia a riscos. Este perfil pode também ser
representado por Investidores que, apesar de estarem dispostos a correr mais
riscos na busca de retornos diferenciados, tenham necessidade de resgatar
seus investimentos em curto intervalo de tempo.

Moderado — Investidores com este perfil estdo dispostos a correr algum risco em
seus investimentos, buscando um retorno diferenciado no médio prazo. Com
baixa necessidade de liquidez no curto prazo, ha disponibilidade para diversificar
suas aplicagbes em alternativas mais arrojadas, porém com risco baixo de perda
além do principal investido.

Agressivo - Investidores com alta tolerdncia a riscos, baixa ou nenhuma
necessidade de liquidez no curto / médio prazo e que estejam dispostos a
aceitar as oscilagbes caracteristicas dos mercados de risco (e possiveis perdas
além do capital investido) na busca por retornos diferenciados no longo prazo.

lll. CATEGORIAS DE INVESTIDORES

e Nos termos do disposto na Resolugdgo CVM n° 30/2021, os investidores sao

classificados em 3 categorias distintas:

Publico em geral;



Investidores qualificados; e

Investidores profissionais.

S&o considerados investidores profissionais:

instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo;
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
préprio

fundos de investimento;

clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador
de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM,;

agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e

consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus

recursos proprios;

investidores nao residentes.

Sao considerados investidores qualificados:

¢ Investidores profissionais;

e pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado

mediante termo préprio;
e as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagao

técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para



o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus

recursos proprios; e
¢ clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais

cotistas, que sejam investidores qualificados.

e Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pelos entes federativos

somente sao considerados investidores profissionais ou investidores qualificados se

atenderem aos requisitos previstos em suas normas especificas.

IV. CATEGORIAS DE PRODUTOS

e Os fundos de investimento sob gestdo da CM4 serdo classificados conforme os

perfis e categorias de investidores detalhados neste documento, considerando ainda,
0s seguintes aspectos:

¢ Os riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes;

o perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto;
¢ aexisténcia de garantias; e

e 0s prazos de caréncia, resgate, conversao, liquidacao e amortizagao de cotas.

e Cada produto sera classificado em uma faixa de risco e atribuido a uma categoria

de Perfil de Investidor, observando-se, ainda, o publico-alvo dos fundos de
investimento, indicados em seus regulamentos, de acordo com as categorias de

investidor elencadas neste documento.

V. VEDAGOES E OBRIGAGOES

e E vedado a todos os colaboradores da CM4 recomendar produtos ou servigos ao

Investidor quando:



e O Perfil do Investidor ndo seja adequado ao produto ou servico;
¢ ndo sejam obtidas as informagdes que permitam a identificagdo do Perfil do
Investidor; ou

e asinformacdes relativas ao Perfil do Investidor ndo estejam atualizadas.

e Quando o Investidor ordenar a realizagao de operacdes nas situacdes elencadas no

item anterior, os Colaboradores responsaveis por executarem as operagdes devem,
antes da primeira operagdo com a modalidade de valor mobiliario:

e Alertar o Investidor acerca da auséncia ou desatualizacdo de perfil ou da sua
inadequagdo, com a indicagao das causas da divergéncia; e
e obter declaracdo expressa do Investidor de que esta ciente da auséncia,

desatualizacao ou inadequacgao de perfil.

VI. REGRAS, PROCEDIMENTOS E COMPLIANCE

e Operacdes em desacordo com o perfil de investidor ndo serdo realizadas pelos
canais regulares de atendimento da CM4. Nessa hipotese, o Investidor sera informado
que a operacgao esta fora da categoria de produto definida para o seu Perfil e recebera
a indicacdo para assinatura do Termo de Ciéncia de Risco para que prossiga com a
operacgao.

e As mensagens eletrbnicas, inclusive por meio de aplicativos para dispositivos
moveis, chamadas telefénicas e demais comunicagdes direcionadas a colaboradores
aptos a efetivar ordens de aplicagdo, resgate ou transferéncia de recursos, por
qualquer meio, deverdo ser objeto de registro e arquivo, nos prazos e formas definidos
nesta politica, somente se admitindo para tal finalidade a utilizacao de canais e meios

de comunicagao passiveis de registro e arquivo, nos termos deste item.

e Os colaboradores que nado observarem os procedimentos descritos neste

documento estardo sujeitos as penalidades definidas no Cédigo de Etica da Sociedade,

sem prejuizo das sangdes legais, regulamentares e de autorregulagcéo aplicaveis.
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e Em caso de operagdes em desenquadramento com o perfil de investidor, o cliente

sera avisado pelo endereco de e-mail constante de seu cadastro na Sociedade ou no

Administrador.

e Para fins desta Politica, considera-se “Cliente desenquadrado” todo o Cliente da

CM4 que operar fora de seu perfil definido, ainda que este tenha dado declaragao

expressa da realizagao da operacao fora seu Perfil.

¢ As notificagdes tém por objetivo alertar os Investidores de que as operagdes

realizadas estdo inadequadas em relagéo ao seu Perfil e com as opg¢des de produtos

para o seu perfil relacionado.

¢ O Investidor que enviar o Termo de Ciéncia de Risco devidamente assinado tera a

ocorréncia encerrada e nao recebera mais notificacbes de desenquadramento, porém,

continuara a ser monitorado pelos mecanismos de controle interno da Sociedade.

e Toda a documentacdo correspondente, em casos de desenquadramento ou

divergéncia de informagdes, sera encaminhada ao setor de Compliance, vinculado a

Diretoria correspondente, onde deverdo permanecer armazenadas.

¢ O monitoramento do Perfil dos Investidores da CM4 devera ser realizado em carater

permanente pela Diretoria responsavel perante a CVM, com o acompanhamento do

setor de Compliance.

¢ Nos casos em que houver impossibilidade técnica ou fatica de definicao de Perfil de
Investidor, o Cliente sera classificado como “sem perfil’, e todas as suas operagdes
deverao ser objeto de assinatura do Termo de Ciéncia de Risco até que as informacgdes
estejam regularmente disponibilizadas a Gestora ou a instituicdo administradora do

fundo de investimento.

VIl. MATERIAIS DE DIVULGAGAO



e Os procedimentos e materiais utilizados na oferta e negociacado de cotas de fundo

de investimento sob gestdao da CM4 devem ser adequados aos Perfis dos Investidores

apurados e classificados de acordo com as diretivas ora estabelecidas.

e Na disponibilizacdo de material dessa natureza, todos os responsaveis pelo
relacionamento com Investidores, sejam eles funcionarios da Sociedade, ou terceiros

autorizados, deverdo obedecer, no minimo, as seguintes diretrizes:

e Os novos produtos devem ser previamente classificados para fins de

enquadramento nos Perfis de Investidor e ser oferecidos de forma diferenciada,

observando os perfis aos quais se destinam;
e sempre implementar mecanismos para assegurar que o Investidor foi informado

de maneira apropriada sobre todas as caracteristicas e riscos potenciais da
operagcado, para verificar sua consisténcia com operagdes realizadas

anteriormente e com sua motivacao para contrata-la; e
e 0s produtos somente poderao ser oferecidos aos Investidores de acordo com o

seu perfil de investimentos.

e Todos os materiais abrangidos devem ser elaborados com o intuito fornecer

descricao clara quanto aos riscos das operagbes apresentadas, o Perfil de Investidor
classificado para a modalidade, e a complexidade das operagbes abrangidas, devendo,
ainda, ser submetidos a analise do setor de Compliance.

¢ Adicionalmente, quando aplicavel, o material deve informar ao Investidor, com o

devido destaque, eventual dificuldade em se determinar o valor do produto, inclusive

em razao de sua baixa liquidez.

VIil. DISPENSA DO DEVER DE VERIFICAGAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

¢ A obrigatoriedade de verificar a adequagao do produto, servigo ou operagado nao se



aplica quando o Investidor pertencer a uma das seguintes categorias:

e Investidor qualificado;

e pessoa juridica de direito publico, exceto quanto as unidades gestoras de regime
proprio de previdéncia social.
e cliente que tenha sua carteira de valores mobilidarios administrada

discricionariamente por administrador de carteira de valores mobiliarios

autorizado pela CVM.

IX. PROGRAMA DE TREINAMENTO

e A Sociedade adotara, sob coordenagao da diretoria responsavel pela distribuicao de
cotas de fundos de investimento e da Diretoria de Compliance, a mais ampla divulgagao
dos critérios estabelecidos neste documento, direcionado para todos os Colaboradores

aqui definidos. As atualizagdes deverao ocorrer com periodicidade minima anual.

X. ATUALIZAGOES

e Todos os Investidores deverao atualizar as informagdes relativas ao seu Perfil em

intervalos ndo superiores a 12 (doze) meses e a Sociedade devera proceder a nova
analise e classificacdo das categorias de valores mobiliarios em intervalos nao

superiores a 12 (doze) meses.

XI. DISPOSICOES FINAIS

e A CM4 devera manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, contados da ultima

recomendacao prestada ao Investidor, ou de sua ultima operagao realizada, conforme o
caso, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, todos os documentos e declarag¢des exigidos pela legislagéo.

¢ Os documentos e declaragcbes podem ser guardados em meio fisico ou eletrénico,

admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.



¢ O fornecimento das informacgdes para identificacdo do Perfil do Investidor, junto a
Sociedade ou as demais instituicdes relacionadas ao funcionamento ou distribuicao de
cotas dos fundos de investimento sob sua gestdo, € de inteira responsabilidade do
Investidor, ndo cabendo qualquer analise subjetiva por parte da CM4, nao se
constituindo esses documentos garantia de satisfacdo ou de alcance de seus objetivos

de investimento e rentabilidade.

e Ao firmar o Anexo |, os colaboradores tomam conhecimento da existéncia desta

Politica e se comprometem a acatar as regras e principios contidos aqui.
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